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Toém tat:

Bai viét nghién ciru tac dong ciia rii ro tin dung dén hiéu qud hoat déng kinh doanh cia céac
ngdn hang thirong mai (NHTM) Viét Nam. Nhém tdc gid sir dung dir liéu bang khéng cdn doi
ciia 27 ngdn hang thwong mai trong giai doan 2004 — 2016 va 1y sudt loi nhudn trén tong tdi
san (ROA) lam bién phu thugc dai dién cho hiéu qua hoat dong kinh doanh ngan hang. Cac
phirong phép hoi quy dwoe sir dung bao gom: phwong phdp binh phwong bé nhat (OLS), mé
hinh hiéu iing cé dinh (FEM), mé hinh hiéu ig ngdu nhién (REM) va phwong phdp binh
phiong t6i thiéu tong qudat (GLS) cho ra két qua rii ro tin dung va cu thé la ty 1é no xdu va
1y 16 duwr phong riii ro tin dung cé tac dong tiéu cuc dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia
cdc ngdn hang thwong mai Viét Nam. Ngodi ra, bai viét con sir dung bién tuwong tdc giita riii
ro tin dung va viéc thanh lap Céng ty quan 1y tai san (VAMC), muc dich dé danh gid su khdc
biét trong tdac dong cua rui ro tin dung dén hiéu qua hoat dong kinh doanh trudce va sau khi
thanh lgp VAMC.

Twr khéa: Hi€¢u qua hoat dong kinh doanh, ngan hang thuong mai, rui ro tin dung, Viét Nam.

Impact of Credit Risk on the Commercial Banks’ Business Efficiency in Vietnam

Abstract:

The study aims to find the impact of credit risk on business efficiency of the commercial
banks in Vietnam. The study uses an unbalanced panel data from 27 commercial banks in the
period 2004 — 2016 and ROA as a business efficiency proxy. Using OLS, FEM, REM, GLS the
study finds a negative and significant effect of non-performing loans and loan loss provision
ratio on ROA. In addition, the study uses interaction variable between credit risk and the
establishment of Vietnam Asset Management Company (VAMC) to assess the difference in
the impact of credit risk on business efficiency before and after the establishment of VAMC.

Keywords: Business efficiency, commercial banks, credit risk; Vietnam.
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1. Giéi thiéu

Véi nhiéu bién dong trén thi truong tién té, dac
biét 1a tdc dong ctia cudc khiing hoang tai chinh toan
cau nam 2007 — 2008 d3 1am nhu cdu tin dung giam,
ngudn von nhan rdi gia ting, dich vu ngan hang bi
thu hep va no XAu tang din dén hoat dong cua cac
ngan hang thuong mai Viét Nam gap nhiéu khé khan,
hiéu qua hoat dong kinh doanh syt giam manh. Tu
sau cudc khing hoang tai chinh, ap lyc canh tranh
va toc do tang truong tin dung nhanh chong két hop
v6i tidu chuén tin dung thap da lam gia ting no x4u
cua cac ngan hang thuong mai, gy ra hau qua la ty
suét loi nhuan da giam nhiéu so v&i giai doan trudc.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh quyét dinh truc
tiép dén su ton tai, phat trién ciia mdi ngan hang va
chi ti€u nay ciing thé hién su 6n dinh vé tai chinh cta
mdi qudc gia (Kolapo & cong sy, 2012). Trong qué
trinh hoat dong, cac ngan hang thuong mai luén ddi
mat v6i nhiéu rai ro & cac mire do khac nhau va gay
anh huong dén hiéu qua hoat dong kinh doanh nhu:
rui ro tin dung, rui ro thi trudng, rui ro hoat dong, rui
ro thanh khodn,...Trong do, rui ro tin dung la loai ruai
ro ma cac ngan hang cin phai quan tim nhiéu nhét
(Hussain & Al-Ajmi, 2012; Khalid & Amjad, 2012;
Perera & cOng su, 2014), Iy do 1a vi hon 80% cac
khoan muc ciia bang can ddi ké toan ciia ngan hang
phai d6i mat v6i loai rii ro nay (Van Greuning &
Bratanovic, 2009).

Theo bao cdo cua Ngan hang nha nudc Viét Nam
qua cac nam, ty I¢ no x4u hién nay cua Viét Nam da
giam dang ké, tir 3,95% nam 2012 giam con 2,46%
niam 2016. Tuy nhién, qua trinh xtr Iy ng x4u van con
cham, mac du Chinh phu da c6 giai phap 1a thanh
lap VAMC, nhung cling méi chi dung lai ¢ viéce
liy b6t ng xau ra khoi bang can ddi cta cac ngan
hang chtr chua thyc sy xu ly dut diém cac khoan
no xau nay. Ban thin VAMC ciing gip nhiéu kho
khan trong viéc xtr Iy cac khoan ng da mua. Viéc ban
hanh Quyét dinh s6 1058/QD-TTg ngay 19 thang 7
nim 2017 cua Tha twéng Chinh phii vé phé duyét
Pé 4n “Co céu lai hé théng céc to chirc tin dung
gan véi xir 1y ng xau giai doan 2016-2020”, thong
qua Luat stra d6i, bd sung mot sé diéu ctia Luat cac
t6 chtre tin dung (Qudc hoi, 2017) voi ndi dung tap
trung gan nhu toan bd vao cac van dé lién quan dén
céc phuong an xir 1y nhitng ngan hang yéu kém cho
thdy phan nao tinh trang cua hé théng ngan hang
Viét Nam hién nay.

Co nhiéu nghién ctru khac nhau vé tac dong cua

rii ro tin dung dén hiéu qua hoat dong kinh doanh
ngan hang nhu Kolapo & cdng su (2012), Poudel
(2012), Gizaw & cong su (2015), Noman & cong
su (2015). Hau hét, cac nghién ciru déu cho ring rui
ro tin dung c6 tac dong ti€u cuc dén hiéu qua kinh
doanh cua cac ngin hang ¢ nhiéu khia canh khéc
nhau. Chang han, rti ro tin dung c6 thé lam gidam
chét lugng cac khoan vay, gay ra tinh trang mat von
khi cho vay cua cac ngan hang. Viéc cac ngan hang
trich 1ap cac khoan du phong rui ro dé bu dap thiét
hai c6 thé 1am gia tang chi phi khién lgi nhuan cua
ngan hang bi suy giam. Mat khac, Bessis (2002) cho
rang rui ro tin dung c6 thé dan dén sut giam tai san
va lam giam kha nang thanh toan ctia ngan hang.

Tuy nhién, mdt sb nghién cuu lai c6 cach nhin
khac vé tac dong cua rui ro tin dung dén hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang. Néu rui ro tin
dung duoc duy tri & mirc vira phai, c6 thé chdp nhan
dugc thi doi khi lai tac dong t6t dén loi nhuan vi rii
ro tin dung cho phép cac ngan hang 4p dung 13i suét
cao hon ddi voi cac khoan cdp tin dung tir d6 lam
tang kha nang sinh 101 ciia ngan hang (Boahene &
cong su, 2012).

Nhu vy, nhitng tranh cii vé tic dong cia rui ro
tin dung dén hiéu qua kinh doanh ctia cac ngan hang
thwong mai van chua dén hoi két. Dé c6 thé danh gia
mot cach toan dién hon vé thuc trang tai cadc ngan
hang thuong mai ¢ Viét Nam, bai viét st dung két
hop céc bién nghién ctru dai dién cho rui ro tin dung
va mot sb bién kiém soat thudc vé bén trong va bén
ngoai ngan hang. Bén canh do, bién tuong tic giita
rui ro tin dung va VAMC ciing dugc dua vao md
hinh nghién ctru. Két qua uéc luong 1a co sé tham
chiéu cho cac nha quan Iy ngan hang, cic nha quan
1y chinh sach dé dua ra cac giai phap kip thoi nham
kiém soat rui ro tin dung va thong qua dé co thé
nang cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh ngan hang
trong thoi gian tdi.

2. Toéng quan nghién ciru va co sé 1y thuyét

2.1. Khdi ni¢m va cdach do luong

Riii vo tin dung

Uy ban Basel vé& giam sat ngan hang - Basel
Committee on Banking Supervision (2001) dua ra
khai niém vé rui ro tin dung (rui ro v& no) la kha
ning mat mot phan hoic toan by khoan cho vay do
cac sy kién tin dung. Cac sy kién tin dung thuong
bao gdm cac sy kién lién quan dén khach hang nhu
pha san, khong tra mdt khoan ng dén han, hiy bo/
tam ngung thanh todn hodc thay doi xép hang tin
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dung va co cdu lai. Nhu vay, rai ro tin dung xay
ra khi khach hang vay khong hoan trad hodc hoan
tra khong day du so tién gdc va/hodc 1di theo quy
udc trong hop dong duoc ky két giita ngan hang va
khach hang.

Riii ro tin dung c6 thé duge do ludng theo nhiéu
chi s khac nhau. Theo Laeven & Majnoni (2003),
toan bo tai san ctia ngan hang déu ganh chiu ton that
khi rai ro tin dung xay ra chtr khong chi don thuan
gia tri cac khoan cho vay. Vi vay, rui ro tin dung c6
thé dugc do luong bang ty 1& dy phong rui ro tin
dung trén tong tai san ngan hang. Trong cc nghién
clru gan day, cac tac gia co xu hudng sir dung nhiéu
chi s6 dé do luong rui ro tin dung: Boahene & cong
su (2012) sir dung ba chi sé 1a Ng da x6a cho khach
héng/Téng du no, No xéu/Té)ng du no, Loi nhuan
trude du phbng/Téng du no; Muhammed & Garba
(2014) xac dinh hai chi s6 quan trong c¢6 thé duoc st
dung dé do ludng rii ro tin dung bao gom Ty 1 ng
x4u va Chi phi trén mdi khoan cho vay.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh

Truong Quang Thong (2012) cho rang hiéu qua
hoat dong kinh doanh ciia ngan hang 1a két qua loi
nhuan do hoat dong kinh doanh ngén hang mang lai
trong mot thoi gian nhat dinh. Vé mit 1y thuyét, rai
ro tin dung gia ting c6 thé lam ting chi phi cho ngan
hang va do d6 anh hudng tiéu cuc dén tinh thanh
khoén cua tai san cling nhu kha nang thanh toan va

tur d6 1am giam hiéu qua hoat dong kinh doanh cuta
ngan hang.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh cua ngén hang
dugc thé hién thong qua kha nang sinh 16i (La Porta
& cong su, 2002). Trén co s¢ tong hop nén tang ly
thuyét cia mot sb tac gia khac nhau nhu Noulas &
cong sy (2008), Ngan hang trung wong Chau Au
(2010), Tran Huy Hoang (bién soan, 2011), c6 thé
tom tat mot s chi sd ding dé do luong hiéu qua hoat
dong kinh doanh ngan hang bao gom: ROA, ROE,
NIM (ty 1¢ thu nhap lai can bién), NNIM (ty 1¢ thu
nhap ngoai 1ai can bién), NPM (ty 1¢ sinh 101 hoat
dong), EPS (thu nhap trén cb phiéu).

2.2. Cic mé hinh ly thuyét

Berger & DeYoung (1997), Keeton & Morris
(1987), Koutsomanoli-Filippaki & cdng su (2009)
1a nhiing tic gia phat trién cac 1y thuyét nhim hd
trg giai thich cho mbi quan hé gilra ng x4u va hiéu
qué hoat dong kinh doanh ngan hang. Céc 1y thuyét
bao gém: 1y thuyét “kém may mén” (bad luck), 1y
thuyét “quan 1y kém” (bad management), 1y thuyét
“ha tién” (skimping), 1y thuyét “quan 1y tranh rii ro”
(risk — averse management).

Ly thuyét “kém may man” (bad luck) cho ring sy
gia ting cia no xdu c¢6 quan hé nhan qua lam giam
hiéu qua hoat dong kinh doanh ngan hang. No¢ xau
gia tang 1a do anh hudng boi cac yéu t6 vi mo nhu
GDP, lam phat, thét nghiép, gidm lai sut, tang cung

Hinh 1: T¥ 1¢ no x4u, ty suit sinh lgi toan nganh ngin hang Viét Nam giai doan 2004 — 2016 (%)
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5 |— |
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
mROA 045|097 | 1.08 | 1.53 | 1.22 1 1.2 | 1.09 | 0.83 | 0.49 | 0.51 | 0.55 | 0.62
ROE 9.84 |20.5119.75| 21.7 |15.02|12.37(15.37|13.73| 9.88 | 5.56 | 5.49 | 7.02 | 7.39
lTylénqxéu 2.85 | 3.18 2 35 2.2 2.5 3 395 | 3.57 | 322 | 2.55 | 2.46

Nguén: Bdo cdo thiwong nién ciia Ngdn hang nha nwée Viét Nam.
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tién...Piéu nay budc cac ngan hang thwong mai phai
gia tang hoat dong quan ly danh myc tin dung, dac
biét 1a cac khoan tin dung gan ddo han. Viéc gia ting
hoat dong quan 1y nhu theo ddi, thu hdi, don ddc thu
hdi, quan tri no xu chi dong, ban ng..., da din dén
chi phi gia tang nén lam hi¢u qua hoat dong kinh
doanh ngan hang giam xudng.

Ly thuyét “quan Iy kém” (bad management) cho
rang hiéu qua hoat dong kinh doanh ngén hang thap
12 biéu hién cta hiéu qua hoat dong quan tri kinh
doanh yéu kém va c6 quan hé nhan qua gy ra ng
x4u tang cao. Ky vong trong mdi quan hé nay la tiéu
cuc giira ng x4u va hiéu qua ngan hang.

Ly thuyét “hatién” (skimping) dwockiém tra tuong
ty nhu 1y thuyét “quan 1y kém” (bad management)
nhung tac dong thi bi dao nguoc. O day, quyét dinh
quan trong ctia ngan hang ndm & mau thuin gitra chi
phi hoat dong ngén han va cac van dé vé chat luong
khoan vay. Vi thé, mot ngan hang mudn tdi da hoa
loi nhuan trong dai han phai chon cit giam chi phi
trong ngan han (nhu bé qua chi phi thim dinh tin
dung, giam sat cac khoan vay...) nén phai ganh chiu
hau qua cac khoan ng xau xuat hién trong tuong lai.

Ly thuyét “quan 1y tranh rii ro” (risk — averse
management), Koutsomanoli-Filippaki & cdng su
(2009) cho rang cic nha quan tri cao cap thuong co
xu hudng tranh rui ro nén tang chi phi cho hoat dong
giam sat, kiém soat, bao lanh cac khoan cho vay lam
giam hiéu qua hoat dong kinh doanh ngén hang véi
muc dich 13 giam no x4u. Nhu vay, theo 1y thuyét
nay mdi quan hé 1a ciing chiéu.

2.3. Cac mé hinh thwe nghiém

C6 rat nhidu nghién ctru thuc nghiém da chimg
minh rui ro tin dung tac dong nguoc chiéu dén hiéu
qua hoat dong kinh doanh ngan hang. Nhiing tac gia
nay di str dung nhiéu mé hinh nghién ctru khac nhau
dé co thé kiém dinh su tac dong.

Kolapo & cong sy (2012), Abbas & cdng su
(2014) da nhan thdy mdi quan hé tiéu cuc giira rui
ro tin dyng va hiéu qua hoat dong kinh doanh dbi
v6i cac ngan hang thuong mai ¢ Nigeria. Cac tac
gia nay két luan rang rui ro tin dung 13 rai ro 16n
nhit ma cic ngan hang phai d6i mat. Hiéu qua hoat
dong kinh doanh, sy tdn tai va tinh bén viing cua
ngan hang phu thudc nhiéu vao viéc do ludong, kiém
soat va quan 1y hiéu qua rui ro nay. Ngoai ra, mot sb

Bing 1: Bing md ta cac bién trong mé hinh nghién ctru

Bién Tén bién Po lwong Déu ki Co so Iy thuyét
vong
Bién phu thudc
) Rivard & Thomas (1997), Golin (2001), Goddard &
Ty suat loi . Ao . R cong su (2004), Kolapo & cong su (2012), Poudel
ROA nhuyan rén taj | 91 nhudn rong/Binh quan (2012), San & Heng (2013), Gizaw & cong su (2015),
san tong tat san Noman & cong su (2015), Almekhlafi & cong su
(2016).

Bién déc lap

Bién nghién ciru

Kolapo & cong su (2012), Poudel (2012), Abas &

DR Ty 1€ ng x4u No xéu/Téng du no - cong su (2014), Gizaw & cong su (2015), Noman &
cong sy (2015), Almekhlafi & cong su (2016).
Chat lugng Du phong rui ro tin R . R
LLPR i san dung/Tong du ng - Noman & cong su (2015), Gizaw & cong su (2015).

Bién kiém soat

Quy md ngan | Logarit ty nhién cta tong

Boyd & Runkle (1993), European Commission
(1997), Berger & Humphrey (1997), Spathis & cOng

SIZE hang tai san * su (2002), Boahene & cong su (2012), San & Heng
(2013).
Ty 1¢ von chi | Vén chii so hitu/Tong tai Demirguc-Kunt & Huizingha (1999), San & Heng
EA 1 \ +
50 hitu san (2013).
Tée d6 tan (GDP nam sau — GDP Hassan & Bashir (2003), Pasiouras & Kosmidou
GDPG o¢ do fang nim truéc)/GDP nim + (2007), San & Heng (2013), Amekhlafi & cong su
truéng GDP .
trudc (2016).
INF Ty 1¢ lam (CPI nam sau — CPI nam + Athanasoglou & cong su (2008), San & Heng (2013),
phat trudc)/CPI nam trude Almekhlafi & cong su (2016).
Nguon: Tdc gid tong hop.
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nghién ctru khac ctia Poudel (2012), Gizaw & cong
sy (2015), Noman & cong su (2015), Almekhlafi
& cong su (2016) ciing dua ra két qua twong tu.
Trong mdt nghién ctru khac, Ruziga (2013) diéu tra
tac dong chung cua rdi ro tin dung va rui ro thanh
khoan dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua céac
ngan hang 16n ¢ Indonesia da tim thy tac dong tiéu
cuc cua rui ro tin dung va tac dong tich cuc cia rai
ro thanh khoan dbi vé&i lgi nhun. Tir cac két qua
nghién ciru, cac tac gia két luan rang quan trj rui ro
tin dung than trong c6 thé tac dong tich cuc dén loi
nhuan cta cac ngan hang.

Trong cac nghién ciru nay cac tac gia phan 1on st
dung mot sb chi s6 nhu ty 1€ ng xAu, ty 1¢ trich lap
du phong rui ro tin dung, ty 1& du no trén tong tai
san dé 1am bién doc lap dai dién cho rui ro tin dung;
chi s6 ROA, ROE, NIM lam cac bién phu thudc dai
dién cho hiéu qua hoat dong kinh doanh. Hau hét
déu cho thiy ty 1& no xau 1a mot trong nhiing yéu t6
quyét dinh dén hiéu qua hoat dong kinh doanh tai
cac ngan hang thuong mai. Ty 1€ nay cang cao cho
thdy viéc quan 1y khong hiéu qua trong viéc danh
gia cac khoan cho vay. Tuy nhién, chua c6 su thong
nhat trong két qua tic dong ciia Du phong rui ro tin
dung/Tong du no va Toéng du no/Tong tai san. Mo
hinh uéc luong duoc st dung trong cac nghién ctru
bao gdm: md hinh phan tich bao sé liéu, mé hinh hoi
quy Tobit, OLS, FEM va REM.

Mit khac, mot sb nghién ctru khac lai phat hién
thiy giita rui ro tin dung va hiéu qua hoat dong kinh
doanh ngan hang khong phai 1a mdi quan hé tiéu
cuc. Boahene & cdng su (2012) nhan théy mdt mdi
quan h¢ tich cyc gitra rui ro tin dung va lgi nhuan
cua cac ngan hang thuong mai ¢ Ghana trong giai
doan 2005 - 2009.

Téng quan cac cong trinh nghién ctru trong va
ngoai nudc co thé thay rang dé tai tac dong cua rui

ro tin dung dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ngan
hang van chua c6 su théng nhéat. Mit khac, dé mo
rong nghién ctru cho thyc tién Viét Nam, nhom tac
gia da kiém dinh thém su khac biét trong tac dong
clia rui ro tin dung dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam trude
va sau khi Chinh phu thanh 1ap VAMC. Tur két qua
nghién ciru bai viét dua ra mot s6 khuyén nghi déi
véi cac nha quan ly ngan hang, Ngan hang nha nudc
va Chinh pha dé nang cao hiéu qua hoat dong kinh
doanh ngan hang thong qua viéc kiém soat rui ro tin
dung thich hop.

3. Phuong phap va dir li€éu nghién ctru

3.1. Phwong phdp nghién ciru

Pé kiém dinh tac dong cua rui ro tin dung dén
hiéu qua hoat dong kinh doanh ngan hang, bai viét
sir dung cac mo hinh hdi quy sau: OLS, FEM, REM
va GLS. Sau d6 thuc hién mét s kiém dinh can thiét
dé Iyra chon md hinh phu hop va dang tin cay nhat.

Bén canh bién nghién ctru chinh 1a rui ro tin dung,
nhom tac gia ciing sir dung thém cac yéu t khac co
anh huong dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia
ngan hang nhu cac bién kiém soat trong mé hinh
nghién ctru. Theo d0, cac yéu té vi moé dugc tac
gia sir dung gom toc do ting truong GDP va lam
phat. Theo Hassan & Bashir (2003), Pasiouras &
Kosmidou (2007), tang truéng GDP c6 tac dong tich
cuc dén loi nhuan cua ngan hang con Almekhlafi &
cong su (2016) cho biét toc do ting truong GDP
c6 su tuong quan nghich véi ROA. Pasiouras &
Kosmidou (2007) cho rang lam phat c6 thé co tac
dong tich cuc hodc ti€u cuc dén loi nhuan cua céc
ngan hang.

Cung véi cac yéu t6 kinh té vi mo, cac yéu té khac
thudc vé noi tai ngdn hang nhu quy mo, chi phi, vén
cht so hitu... ciing 1a nhimg chi s6 quan trong tac
dong dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cia cac

Bang 2: Thong ké mé ti cac bién trong mé hinh nghién ctru

Gia tri trung

Bién S6 quan sat binh P léch chudn  Gia tri nhé nhat  Gi4 tri 16n nhat
ROA 319 1,07 0,94 -5,99 7,94
DR 319 2,33 1,87 0 11,40
LPPR 319 125 0,78 0,01 5,62
SIZE 319 10,83 1,54 6,13 13,82
EA 319 10,51 6,47 0,30 46,26
GDPG 319 6,27 0,75 5,20 7,80
INF 319 8,89 5,89 0,60 23,10

Nguon: Két qua phan tich tir Stata.
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ngan hang. Quy mo tong tai san c6 anh hudng dén
loi nhuan cua ngan hang mot cach tich cyc va ham
¥ rang cac ngan hang 16n c6 lgi nhuan cao hon céc
ngan hang nhé hon (San & Heng, 2013). Két qua
nghién ctru ctia Poudel (2012) da chi ra rang su thay
d6i cia chi phi cho mdi khoan vay s& dan dén su thay
doi nguoc lai cia ROA. Hé sb an toan von (Poudel,
2012; Gizaw & cdng su, 2015; Noman & cdng su,
2015) va ty 1& v6n chu s¢ hitu trén tong tai san (San
& Heng, 2013) ciing duogc sir dung trong nhiéu mo
hinh nghién ctou. Demirguc-Kunt & Huizingha
(1999) da chi ra rang cac ngan hang c6 von chi s&
hitu cao s€ c6 NIM 16n hon va mang lai 1gi nhudn
cao hon. San & Heng (2013) ciing phat hién ra rang
ty 18 von cha so hitu trén tong tai san c6 modi quan
hé tich cuc véi ROA. Nguyén Hoang Phong & Phan
Thi Thu Ha (2017), cho rang cac ngan hang thuong
mai chi nén duy tri mirc von chu s¢ hiru vira di dé
dam bao tuan thu nhitng quy dinh vé an toan von
theo yéu cau ctia Ngan hang nha nudc.

Trén co s& tong quan cic nghién ctu trude va
tinh hinh thuc trang tai cac ngén hang thuong mai
Viét Nam, tac gia si dung cac bién nghién ctu dai
dién cho rui ro tin dung bao gom DR, LLPR. Bién
CR*VAMC 1a bién tuong tac giita cac bién rui ro
tin dung va VAMC. Bién gia VAMC c6 gia tri bang
1 tir khi Chinh phu thanh 1ap VAMC va bang 0 cho
khodng thoi gian trude d6. Bién tuong tic duoc dua
vao md hinh dé phan 4nh mot cach rd rang va thuc
té hon vé tac dong cua rui ro tin dung dén hiéu qua
hoat dong cua cac ngan hang thuong mai tai Viét
Nam. Mot s6 bién kiém soat ciing dugc dua vao mo
hinh, bao gdm céc yéu td thudc vé dic thiu ngan hang
nhu SIZE, EA va cdc bién kinh té vi m6 GDPG, INF.
MBS hinh cuy thé nhu sau:

2
ZﬂlkCRk,it

ROA, = a, + k=
+ 2

Y B, CR*VAMC,,

k=1

+B,SIZE,+ BEA,+ B,GDPG, + B INF + e,

Trong d6 i = 1,2,...27 va t = 2004 — 2016, bién
phu thudc phan anh hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua ngén hang duoc xac dinh boi ROA.

Vé ly thuyét, ROA cho thdy kha ning quan Iy cta
ngan hang dé tao ra lgi nhuan bang cach sir dung
mic tai san c6 san. Do d6, ROA c6 thé dugc sir
dung dé chi ra hiéu qua cua hoat dong quan 1y ngan
hang trong viéc chuyén doi tai san thanh loi nhuén

(Goddard & cong sy, 2004). Vé thuc nghiém, nhiéu
nghién ctru dua ra két qua ROA 1a chi sb t6t nhat dé
dai dién cho hiéu qua hoat dong kinh doanh. Rivard
& Thomas (1997), Golin (2001) di dua ra két luan
ROA 12 bién phép tét nhat dé do luong cho loi nhuan
cua ngan hang. Nghién ctru cia San & Heng (2013)
cling cho ra két qua ROA 1a thudc do t6t nhat vé loi
nhudn cua ngan hang so v6i ROE va NIM. Nhu vay,
ROA 132 mdt thude do manh vé hiéu qua hoat dong
kinh doanh. Can c@t trén co s& do, bai viét st dung
ROA lam bién phy thudc dai dién cho hiéu qua hoat
dong kinh doanh ngan hang.

Tir Hinh 1 ¢6 thé nhan thay khi rii ro tin dung
tang thi hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cac ngan
hang thuong mai Viét Nam bi giam dang ké trong
giai doan 2004 - 2016. Do d6, gia thiét nghién ciru
téng quat ciia mé hinh (H,) la: Rui ro tin dyng ¢6 tac
dong tiéu cuc dén hi€u qua hoat dong kinh doanh
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Bang 1
md ta tong quan va ddu twong quan ky vong cua cac
bién trong mo hinh nghién ciru.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Dir liéu cu thé cua cac ngan hang dugc thu thap
tir dit liéu thtr cAp cuia 27 ngan hang thuong mai Viét
Nam tir Bankscope trong giai doan 2004 — 2016 véi
319 quan sat. Ngoai ra, s6 liéu kinh t& vi mo dugc
thu thap tir Hé thong co s& dir liéu thng ké cua
Ngan hang Phat trién Chau A. Bai viét sir dung phan
mém Stata dé xtr 1y cac két qua hdi quy.

Bang 2 mb ta tong s6 mau quan sat, gia tri trung
binh, d¢ léch chuan, gia tri 16n nhét, gia tri nho
nhét cua bién phu thudc va céc bién doc 1ap trong
khoang thoi gian 13 nam (2004 — 2016). Trong do,
gia tri ROA nho nhét la cia Ngan hang thuong mai
C6 phan Tién Phong nim 2011 va gia tri cao nhat
thuoc v& Ngan hang thuong mai C6 phan Buu dién
Lién Vi¢t vao nam 2008 dat 7,94%. Ty I¢ du ng tin
dung chiém ty trong 16n trong hoat dong sir dung
v6n, chiém hon 50% tong tai san clia cac ngan hang
thuong mai Viét Nam va co6 su bién dong kha 16n
giita cac ngan hang (d6 léch chuan dat 15,02%).

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Két qua nghién ciru

Bang 3 trinh bay cac két qua udc lugng mod hinh
nghién ciru voi bién phu thude 1a ROA. Két qua kiém
dinh Iya chon m6 hinh phu hop véi mau nghién ctru
thong qua kiém dinh F-test (cac gié tri p-value déu
nho hon 0,05), kiém dinh Breusch-Pagan (cac gia tri
p-value déu nho hon 0,05) va kiém dinh Hausman
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Bang 3: Két qua wéc lwong mé hinh véi bién phu thujc ROA

Bién REM GLS REM GLS

DR -0,0462* -0,0578%%*%*

DR*VAMC -0,1640%** -0,1792%%*

LPPR -0,1970 *** -0,1593 ***
LPPR*VAMC -0,3394%%%* -0,3107*%*
SIZE -0,0262 0,0055 0,0413 0,0539*
EA 0,0537%*** 0,0401 *** 0,0572%** 0,044 5%**
GDPG 0,0680 0,0634 0,0850 0,0783*
INF 0,0068 0,0038 0,0043 0,0052

R’ 0,2842 0,2867

F-test 0,0000 0,0000

Breusch-Pagan test 0,0000 0,0000

Hausman test 0,4110 0,4951

Wooldridge test 0,0002 0,0000

White's test 0,0000 0,0003

Chu thich: (%), (**) va (***) twong ung voi mirc y nghia 10%, 5% va 1%

Nguon: Két qua phan tich tir Stata

(cac gia tri p-value déu 16n hon 0,05) cho thiy mé
hinh REM la phut hop nhit v6i mirc y nghia 5%. Tiép
theo, tac gia thuc hién kiém dinh céc khuyét tat cua
mo hinh nghién ctru. Két qua kiém dinh Wooldridge
va kiém dinh White’s (p-value < 0,05) cho thiy c6
hién tuong tu twong quan va phuong sai sai sé thay
d6i dbi v6i REM. Tién hanh xur 1y cac khuyét tat
bang hdi quy GLS cho thy rui ro tin dung c6 tc
dong ti€u cuc dén hiéu qua hoat dong kinh doanh
clia cac ngan hang. Bén canh dé, thong qua bién
tuong tac gitra rui ro tin dung va VAMC, nghién ctru
cling phat hién ra rang tac dong cua rii ro tin dung
dén hiéu qua hoat dong do ludong bang ROA sau khi
Chinh phu thanh 1&p VAMC manh mé hon so véi
giai doan trudc d6. Trong cac bién kiém soat chi co
bién EA c6 y nghia thong ké (mirc ¥ nghia 5%) va
tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

4.2. Thao lugn két qud nghién ciru

Két qua wdc lugng cho thay cac bién nghién ctru
va bién tuong tac déu c6 mdi quan hé tiéu cuc véi
loi nhuan ngan hang. Trong cic bién kiém soat thi
EA duoc tim thay 13 yéu td quyét dinh quan trong
nhit dén ROA.

Tuong déng véi ky vong ban dau, ty 1€ ng x4u tac
dong tiéu cuc dén ROA. Piéu nay cho thiy rang cac
khoan ng xau cang nhiéu s& lam giam kha ning sinh
161 va quan 1y rui ro tin dung 1a diéu kién tién quyét
dé dam bao loi nhuan clia cic ngan hang.

LLPR c¢6 mdi quan hé ngugc chiéu véi ROA.
LLPR cao hon c6 nghia la ngan hang phai danh
nhiéu dy trit hon dé bu dip cac khoan no x4u va lam

giam lgi nhuan cua ngan hang. Nhu vay, LLPR c6
tac dong tiéu cuc dén kha nang sinh 10 cia cac ngan
hang thuong mai Vi¢t Nam.

Két qua ciling cho thay sau khi Chinh phii thanh
lap VAMC thi su tac dong cuia rui ro tin dung dén
ROA cang manh mé&. Diéu ndy c6 thé mot phan 1a
do kha nang xtr 1y va thu hdi no x4u cua t6 chirc nay
con nhiéu han ché. Trong nhimg nim qua, VAMC
da tién hanh thu mua no x4u tir cac td chue tin dung
thong qua viéc phat hanh mot loai trai phiéu dic
biét c6 bao lanh cua Chinh phu. Viéc mua ng Xau
c6 thé gop phan “lam sach” bao céo tai chinh cua
céc to chuc tin dung nhung do Viét Nam chua thuc
sy c6 mdt thi truong mua ban ng du manh dé giup
VAMC xir Iy durt diém cac khoan no xu d3 mua nén
héu qua ma ching gy ra cho cac to chuc tin dung
hau nhu chua thé khic phuc. Do d6, tir nhitng nim
VAMC bét dau hoat dong, rdi ro tin dung ctia céc
ngan hang do ludng bing ty 1& ng xdu nhin chung
da giam di nhung thuc té ton that ciia cac ngan hang
khong hé suy giam so v6i trude. Diéu nay khién cho
mot don vi do Iuong rii ro tin dung s€ gay ra sy suy
giam hiéu qua kinh doanh cho ngan hang nhiéu hon.

EA c¢6 tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong
kinh doanh ctia cac ngén hang thuwong mai Viét Nam.
Demirguc-Kunt & Huinzingua (1999), Pasiouras &
Kosmidou (2007), Athanasoglou & cong su (2008)
dd ching minh rang EA 1a mot yéu td quyét dinh
quan trong dén kha niang sinh 10i ciia cic ngén hang.
Céc ngan hang duoc von hoa tdt c6 thé chiu duge rui
ro tai chinh, it rai ro vé kha ning thanh toan, it chi
phi cho ngudn vén bén ngoai hon, va do d6 dat duoc
loi nhuén cao hon. Piéu nay 1am ting su tin tuong

86 254 thang 8/2018

KinhtéPhat trién




cho cac khach hang gt tién vao ngan hang.

Da s6 phat hién cua cac nghién ctru trude day déu
cho thdy mbi quan hé tich cuc gitra quy md ngan
hang va loi nhuan. Ly do la cac ngan hang 16n hon
dugce huong loi vé quy md va danh muc dau tu da
dang. Tuy nhién, két qua nghién ctru ctia bai viét cho
thy bién SIZE khong c6 y nghia thong ké. Dicu nay
¢6 thé duogc giai thich nhu sau, quy mo tai san cua
cac ngan hang thuong mai Viét Nam dang ¢ muc
kha 6n dinh nén tac dong cua viéc md rong hay thu
hep ciing khong phai 1a yéu t6 quyét dinh 13 rang
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ngan hang.

Cudi ciing, cac bién kinh té vi mo nhu tang trudng
GDP va lam phat déu khong anh hudng dén kha
nang sinh 10i. Nhiéu nghién ctru trude ddy cho thay
tang truong GDP va lam phat anh hudng rd rang dén
hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia ngan hang. Tuy
nhién, ddi véi cac ngan hang thuong mai Viét Nam,
tang truong GDP va lam phét khong phai 1a yéu t6
quyét dinh dén loi nhuan trong mé hinh do luong
bang ROA. Piéu nay c6 thé duogc giai thich 1a do cac
ngan hang hoat dong trong cac moi truong kinh té vi
mo khac nhau s& bi anh hudng boi cac bién kinh té
vi md khac nhau. San & Heng (2013) da thuc hién
nghién ctru tai cac ngan hang thuong mai Malaysia
trong giai doan 2003 - 2009 va nhan thiy ring toc
d6 tang trudng GDP va lam phat khong anh hudéng
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia ngan hang.

5. Két luan va khuyén nghi chinh sich

Céc ngn hang thuong mai cin phdi hop chit chd

Tai liéu tham khao:

véi VAMC va thi truong dé co thé xur 1y hiéu qua,
nhanh chéng cac khoan ng dang ton dong tai VAMC
va trén bang can ddi ké toan ctia ngan hang. Chinh
phii cin tao mdi truong phap 1y thuan lgi dé phat
trién mot thi trudng mua ban no chuyén nghiép, thu
hut s tham gia cua cic nha dau tu nude ngoai vi néu
chi tap trung vao Ngan hang nha nudc va VAMC thi
xtr Iy no x4u s& rat kho khan.

Céc ngan hang can co cac bién phap quan Iy tét
mirc do rui ro tin dung cua cac khoan cho vay, néu
tap trung qua muc vao cac khoan vay co rui ro cao
thi s& c6 nguy co mat von va anh huong dén an toan
hoat dong. Bén canh do, dé nang cao hiéu qua hoat
dong kinh doanh, cac ngan hang can xac dinh chinh
x4c chat lugng tin dung, phan loai ng va trich lap du
phong rai ro & mirc thich hop dua trén nhiéu tiéu chi
ca dinh tinh va dinh luong dé giam thiéu ton that khi
Xdy ra rui ro tin dung, déng thoi duy tri loi nhuan
t6i uru.

Dé nang cao kha ning canh tranh ciing nhu hiéu
qud hoat dong kinh doanh, cic ngan hang thuong
mai can tép trung phét trién cic ngudn von tir bén
trong va bén ngoai ngan hang. Ngan hang nha nudc
¢6 thé xem xét diéu chinh ting ty 1& s¢ hitu cua cac
nha dau tu nudc ngoai trong linh vuc ngén hang.
Bén canh d6, Chinh phi cdn quan tim phat trién
quy md, nang cao chét lugng va da dang hoa céac
loai hang hoa dé dap mg nhu cau cua thi truong tai
chinh, tir d6 tao mdi truong thuan loi dé phat trién hé
thng nha dau tu trong va ngoai nudc.
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